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PRAVNI ZAKLAD

V souladu s § 119 zékona &. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve zné€ni pozdgjSich
piedpisti, spoleénost J&T Global Finance XV., s.r.o. piedkladd Pololetni finanéni zpravu za
obdobi od 1.1.2025 do 30.6.2025. Tato zprava je neauditovana.
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IDENTIFIKACE SPOLECNOSTI, STATUTARNIHO ORGANU A CLENU VYBORU PRO
AUDIT

Spole¢nost:

J&T Global Finance XV., s.r.o.

ICO: 17591 287
Sidlo: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika
Zapsani: v obchodnim rejstiiku vedeném Mg¢stskym soudem v Praze, oddil C,

vlozka &. 373649
(dale jen ,,Spoleénost)

Statutarni organ: J&T FINANCE GROUP SE, jednatel
zastoupen Ing. Denisem Mandokem

J&T SERVICES CR, a.s. jednatel
zastoupen Ing. et Ing. Vladimirem Valikem, LL.M.

Vybor pro audit: Ing. Jakub Kovar
predseda

Ing. Rudolf Cerny
¢len

Ing. Michal Kubes
¢len
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ZPRAVA STATUTARNIHO ORGANU

Zastupci jednateld Spoleénosti predkladaji Pololetni finanéni zpravu, jejiz souddsti je
neauditovana mezitimni uéetn{ zavérka Spole¢nosti za obdobi od 1.1.2025 do 30.6.2025 sestavens
v souladu s Mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni piijatém Evropskou unii
obsahujici udaje podle § 119 zdkona &. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpist.

Vznik Spolecnosti

J&T Global Finance XV., s.r.0., (,,Spole¢nost”) byla zaloZena pod nazvem J&T RFI IIL., s.r.0. dne
14. zari 2022 a vznikla zapsdnim do obchodniho rej stfiku pod spisovou znatkou C 373649
vedenou u Méstského soudu v Praze dne 30. zai{ 2022, ICO spoleénosti je 175 91 287.

Hlavni aktivity a povaha ¢innosti Spoleénosti

Hiavni aktivitou Spole¢nosti je emise dluhopist, pfiSemZ vytéZek z emise dluhopist je pouZit na
poskytnuti financovani jedinému spole¢nikovi, spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE,
ICO: 275 92502, se sidlem Sokolovské 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsanému v
obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. H 1317 (déle jen
»opolecnik®), formou uvéru.

Piehled stivajici pozice Spole¢nosti, jejiho budouciho vyvoje a Einnosti Spole¢nosti

Vliv mezinarodni situace na emitenta

Vyvoj véletného kofliktu na Ukrajing nema pfimy dopad na &innost Spoletnosti ani skupiny J&T.
Finan¢ni skupina J&T FINANCE GROUP SE nema na ruském ani ukrajinském trhu vyznamnou
expozici.

SpoleCnost ocekédva, Ze matefskd spolecnost splati pohledavku viigi Spole¢nosti v souladu s
podminkami a nésledn& Spolecnost bude schopna splnit své zavazky vyplyvajici z emitovanych
dluhopisii v souladu s podminkami emise.

Soucasna situace

Spole¢nost dne 30. kvétna 2023 emitovala dluhopisy JTFG XV. 8,125/28 s pevnym urokem
8,125 % p.a., v celkovém poctu 300 000 kust, kazdy o jmenovité hodnot& 10 000 K&. Dluhopisy
jsou vedeny v centralni evidenci u Centralni depozitéf cennych papird, a.s. a obchodovany na
regulovaném trhu Burza cennych papirii Praha, a.s., pfi¢emz obchodovani zagalo 30. kvétna 2023.
Dluhopistim byl ptidélen ISIN: CZ0003550378.
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V rdmci primérniho tpisu byly upsany dluhopisy v celkové hodnoté 3 miliardy K¢&. Urokové
vynosy jsou vypléceny pololetns, vzdy k 30. kvétnu a 30. listopadu. Drzitelim dluhopist bylo
poskytnuto rudeni v plné vy$i na zaklad smlouvy uzaviené dne 30. kv&tna 2023 se
spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE.

V pribéhu ucetniho obdobi 1.1.2025 — 30.6.2025 vykonavala Spoletnost aktivity spojené
s innosti emitenta cennych papird, zejména vyplaty urokovych vynos.

Finanéni prosttedky ziskané z prvotni emise Dluhopist byly pouZity na poskytnuti dlouhodobého
uvéru Spoleénikovi, s tirokem 8,736 % p-a. a splatnosti 30. kvétna 2028 (dale jen LUVEr).
Celkova nomindlni hodnota poskytnutého Uvéry véetnd nabé&hlych trok k 30. dervnu 2025 &inila
3 022 mil. K¢, pfi¢em? jistina &inila 2 998 mil. K¢ a nab&hlé tiroky 24 mil. K¢&. Ugetni hodnota
Uvéru je vyjadfena za pomoci efektivni urokové sazby, viz bod 7 zavérky.

Spole¢nost je finanéné zavisla na své mateiské spolecnosti J&T FINANCE GROUP SE, jelikoz
veSkeré jeji vynosy jsou spojeny s Uvérem a jedinym zdrojem p¥jmi Spole&nosti tak jsou uroky
z poskytnutého Uvéru. Obchodni model Spolecnosti je zaloZeny na kladné trokové mari mezi
emitovanymi Dluhopisy a poskytnutym Uvérem zajistujici pokryti ndkladi spojenych
s provozem Spolecnosti a nakladf spojenych s emisf Dluhopisii.

V obdobi od 1.1.2025 do 30.6.2025 Spolecnost vykazala zisk ve vy§i 605 tis. K& na zdkladé
mezitimni Ucetni zavérky, ktera tvori piflohu &. 1 této Zpravy.

Vedeni Spoletnosti v dohledné dob& neodekavi vyznamné zmény v hlavnich aktivitich
Spole€nosti popsanych vyse. V druhé piilce roku 2025 Spole¢nost hodla dosahovat kladného
hospodatského vysledku a efektivniho hospodareni.

Hlavni rizika a nejistoty

K 30.6.2025 byla Spolegnost vystavena nasledujicim hlavnim rizikim a nejistotdm, ktera

vyplyvaji z finanénich aktiv a finanénich zavazki (nejdilezitgj$imi finan¢nimi riziky jsou pro
Spole¢nost Gvérové riziko a riziko likvidity):

Uvérové (kreditni) riziko

Uvérové (kreditni) riziko Uvé&rové riziko Je riziko finanéni ztréty, ktera hrozi, jestlize protistrana
v transakei s finan¢nim néstrojem nesplni své smluvni zavazky. Toto riziko vznika piedev§im v
oblasti tvéri. Uvér je k 30. &ervnu 2025 poskytnut spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE, ve
vy8i jistiny 2 998 mil. K&. Uvér je poskytnut z prostfedki vybranych z jiz upsanych Dluhopist.

Spole€nost mé vlastni systém pro posuzovani kreditniho rizika a na zakladg pravidelnych
informaci vyhodnocuje schopnost dluznika splacet. Spole€nost ptifazuje aktiviim stupenl
rizikovosti zaloZeny na datech, kterd vychazeji zpredpokladu mozZného rizika Ztraty
(vyplyvajiciho napf. z (i¢etnich vykazi dluznika, manaZerskych vypoéti atp.) ¢i mozného rizika
pozdni uhrady, na které se pouZije kvalifikované posouzeni kreditniho rizika.

Stupeti kreditniho rizika je urgen za pouZiti kvalitativnich a kvantitativnich faktord, které jsou
indikéatorem pro eventudlni riziko Gpadku a jsou v souladu s externi definici ratingovych agentur.

Pravdépodobnost tipadku je pak pridélena na zaklade historickych dat, je tyto agentury sbiraji.
4
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Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze se Spoleénost dostane do potiZi s plnénim povinnosti spojenych se
svymi finanénimi zdvazky, které se vypofadavaji prostiednictvim penéz nebo jinych finanénich
aktiv.

Spole€nost dba standardné na to, aby méla dostatek hotovosti a aktiv s kratkodobou splatnosti
k okamZitému pouZiti na kryti oekévanych provoznich nakladd na 90 dni, a to vietng splaceni
finan¢nich zavazki, nikoliv viak na kryti ndkladi z potencialnich dopadt extrémnich situaci, které
nelze pfimétené predvidat.

Ménové riziko

Spolecnost je ve své Cinnosti vystavena nizkému riziko vykyvu kurzu, nebot vétdina transakef se
odehrava ve funkéni méné Spolecnosti (K¢&).

Urokové riziko
Spolecnost je ve své ¢innosti vystavena nizkému riziku vykyvu urokovych sazeb, protoze urodené
zavazky maji pevné datum splatnosti a jsou Groéeny pevnymi urokovymi sazbami. Podobng,

aktiva spolecnosti jsou téZ uro¢ena fixni irokovou sazbou.

Provozni riziko

Provozni riziko je riziko ztrdt ze zpronevér, neopravnéné &innosti, chyb, opomenuti,
neefektivnosti nebo ze selhani systému. Riziko tohoto typu vznika pfi viech ¢innostech a hrozi
vSem podnikatelskym subjekttim. Provozni riziko zahrnuje i pravni riziko.

Primérni odpovédnost za uplatiiovan{ kontrolnich mechanismi pro zvladani provoznich rizik nese
vedeni Spolecnosti. Obecné pouZivané standardy pokryvaji nasledujici oblasti:

. poZadavky na sesouhlasovani a monitorovani transakci,
. identifikace provoznich rizik v rdmci kontrolniho systému,
. ziskanim piehledu o provoznich rizicich si Spoleénost vytvai pfedpoklady ke stanoveni a

nasmérovani postupli a opatieni, ktera povedou k omezeni provoznich rizik a k prijeti
rozhodnuti o:

- uznani jednotlivych existujicich rizik;
- zahdjeni procest, které povedou k omezeni moZnych dopadi; nebo

- ziiZeni prostoru k rizikovym &innostem nebo jejich plném zastavent.

Spole¢nost ma zfizen vybor pro audit.
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Spolecnost se v soudasné dobé #idi a dodrzuje veskeré poZadavky na spravu a fizeni Spole¢nosti,
které stanovi obecné zavazné pravni piedpisy Ceské republiky, zejména ZOK.

K 30.6.2025 byla Spolegnost vystavena nasledujicim hlavnim rizikim a nejistotam, které
vyplyvaji z jeji ¢innosti:

Riziko uc¢elové struktury bez podnikatelské historie

Utelem existence Spolecnosti je ziskani finan¢nich prosttedki prostiednictvim emisi dluhovych
cennych papirG a jejich poskytnuti jedinému Spoletnikovi Gvérem. Jiné aktivity Spole¢nost
neprovadi a nebude provadét. Spolegnost tedy nediverzifikuje rizika a nelze tedy predpokladat, Ze
ztraty vyplyvajici z jeji hlavni a jediné &innosti budou moci kompenzovat jiné pifjmy.

Riziko koncentrace

Riziko koncentrace vyplyvAd znizké geografické a produktové diverzifikace podnikéani
Spole¢nosti. Témé&F 100 % aktiv Spole¢nosti tvoii pohledavky zuvéru poskytnuté jedinému
Spole¢nikovi. V ptipadé zhorseni hospodateni Spoleénika a zhorseni jeho platebni moralky nema
Spolecnost jiné zdroje, které by mohly byt pouzity k uhrazeni dluhg z Dluhopist.

Riziko poruSeni (defaultu) Spole¢nosti

Nelze vylou¢it, Ze Spole¢nost (napiiklad z divodu technického a persondlniho selhani &
pochybeni ve finanénim modelu ptedpokladanych pen&znich tokit) nedostoji dluhtim vigi svym
vefitelim (vCetng vlastniki Dluhopist), ackoliv Spolednik bude plnit své dluhy viiéi Spoleénosti.
Nelze vyloucit, ze v piipadé defaultu Spole¢nosti nebude hodnota pohledavek za Spoleénikem
plné€ pokryvat hodnotu pohledavek vlastniki Dluhopisti.

Nieméné dluhy z Dluhopist jsou zajistény rucitelskym prohlasenim Spoleénika v plné vy3i.

Riziko spojené s podnikdnim Spoleénika

Matetskd spole€nost J&T FINANCE GROUP SE se Jako finanéni investor aktivng udastni
Sirokého spektra investiénich piileZitosti, jez zahmuji investice do bank, cennych papirti a
strukturovanych investic, jako napt. financovani projektd, akvizic, restrukturalizaci a investice do
private equity fondii. Schopnost Spoleénika plnit své penézni dluhy vici Spole&nosti fadné a véas
je do zna¢né miry zavisla na vysledku jeho investic. Zména tr¥nich podminek determinujicich
hodnotu téchto investic miiZe negativng ovlivnit finanéni a ekonomickou situaci Spole¢nika, jeho
podnikatelskou &innost, postaveni na trhu a v koneéném disledku jeho schopnost plnit své
zavazky vii¢i Spole¢nosti (nepiimo tak i viastniktim Dluhopisi).

Riziko spojené s pravnim. regulaénim a dafiovym prostiedim

Ackoli nema Spole¢nost dosud zadné jiné vyznamné zavazKky, nelze vyloudit riziko soudnich
sporti ¢i exekuci, a to zejména v roving §ikan6zni. Potencialni soudni spory by mohly do urdité
6
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miry a na uréitou dobu omezit Spolednost v nakladani se svym majetkem, pfipadné vyvolat
dodate¢né naklady na strané Spole&nosti.

Pravni a daiové prostfedi v Ceské republice se prab&Zné méni a zdkony nemusi byt vzdy
uplatiiovéany soudy a organy vetejné moci jednotng. Zmény zékoni nebo zmény jejich interpretace
v budoucnu mohou nepfiznivé ovlivnit provozni &innost a financni vyhlidky Spole¢nosti a
Spole¢nika. Zv14sté zm&ny datiovych predpist mohou nepiiznivé ovlivnit zplisob splaceni a vysi
prijmi Spolecnosti nebo Spoleénika ze spléceni vnitroskupinovych financovani, coZ miZe mit v
kone¢ném disledku nepiiznivy vliv na schopnost Spoleénosti plnit dluhy z Dluhopist.

Pobocky Spoleénosti
Spoletnost nem4 Zadné pobocky.
Vysledky Spoleénosti

Vysledky Spole€nosti za obdobi od 1. 1. 2025 do 30. 6. 2025 Jsou obsaZeny v mezitimni Géetni
zaveree, kterd tvoif piilohu &. 1 této zpravy a je soudast{ této Zpravy.

Aktivity ve vyzkumu a vyvoji
V pribéhu roku 2025 Spole¢nost nekonala #4dné aktivity v oblasti vyzkumu ¢&i vyvoje.
Porovnani s odpovidajicim obdobim p¥edchoziho roku

V obdobi od 1. 1. 2025 do 30. 6. 2025 Spolecnost vykazala zisk ve vy§i 605 tis K&. Spolednost
tak vykazuje zisk v souladu s jejimi finanénimi plény.

V obdobi od 1. 1. 2024 do 30. 6. 2024 Spole&nost vykazala zisk ve vys$i 10,57 mil K¢&.
Zikladni kapital Spole¢nosti

Zakladni kapital Spole¢nosti ¢ini 200.000,- K& a byl v pIné vysi splaceny pen&Zitym vkladem.

Nasledné udalosti

Po rozvahovém dni nenastaly Z4dné nasledné udalosti.

Transakce se spfiznénymi subjekty

V obdobi od 1.1.2025 do 30.6.2025 byly provedeny transakce se spfznénymi stranami, které jsou
bliZe specifikovany v élanku 16. mezitimni udetni zaverky, kterd tvofi piilohu &.1. Vsechny
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transakce se spfiznénymi stranami byly zaloZeny na podminkich shodnych s transakcemi
s nespiiznénymi stranami. Zistatky nesplacené k rozvahovému dni nejsou nijak zajistény a jejich
vypofadani se ocekava formou penézni platby.

ProhlaSeni

Vsouladu s § 119 odst. 2 pism. ¢) Zakona o podnikani na kapitalovém trhu, timto zastupci
Jednateld prohla3uji, Ze tato zprava a neauditovana mezitimni Giéetni zavérka byla vypracovana dle
jejich nejlepsiho védomi a podava v&my a poctivy obraz o majetku, zdvazcich, finanéni situaci
a vysledcich hospodafeni Spolegnosti za obdobi od 1.1.2025 do 30.6.2025 a o vyhlidkach
budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské Sinnosti a vysledkti hospodateni Spole¢nosti.

V Praze dne 18. 9. 2025

M

J&T F INANCE GROUP SE, jednatel J&T SERVICES CR, a.s., jednatel
zastoupen Ing. Denisem Mandokem zastoupen Ing. et Ing. Vladimirem Valikem, LL.M.
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Mezitimni ucetni zavérka

za obdobi kon¢cici 30. ¢ervnem 2025

v souladu s Mezinarodnimi standardy G&etniho vykaznictvi ve znéni ptijatém Evropskou unii
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Mezitimni ucetni zavérka J&T Global Finance XV., s.r.o., za obdobi od 1. ledna 2025 do 30. Cervna 2025

Vykaz o uplném vysledku hospodareni

za obdobi od 1. ledna 2025 do 30. ¢ervna 2025
v tisicich K¢

Vynosové Groky na zaklade efektivni trokové sazby
Nakladové uroky
Cisty arokovy vynos

Tvorba (-) /rozpousténi (+) opravné polozky
Ostatni finanéni ndklady

Ostatni provozni naklady

Provozni (+) zisk/ztrita (-)

Zisk (+) /ztrata (-) pFed zdan&nim dani z pFijmi

Dail z p¥{jmt
Zisk (1) /ztrata (-) za obdobi

Hospodaisky vysledek celkem

Ostatni iplny vysledek

I'Jplny' hospodafisky vysledek celkem za @cetni obdobi

Bod
prilohy

14
14

14
14
13

12

Obdobi Obdobi
od 1.1.2025 od 1.1.2024
do 30.6.2025 do 30.6.2024
133 881 134 566
(124 801) (125 166)
9 080 9 400
10 9776
(7 866) (7 905)
(456) (481)
768 10 790
768 10 790
B 163 (217)
605 10573
605 10573
605 10573

Piiloha k Gi&etni zavérce na strandch 6 aZ 29 tvoii nedilnou soucést této ucetni zavérky.



Mezitimni uéetni zavErka J&T Global Finance XV., s.r.0., za obdobi od 1. ledna 2025 do 30. &ervna 2025

Vykaz o finanéni pozici

k 30. ¢ervnu 2025
v tisicich K¢

Aktiva
Poskytnuté avéry
z toho viidi konecné matefské spolecnosti
OdloZen4 daitova pohledavka
Dlouhodoba aktiva celkem

Poskytnuté tvéry
z toho viici konecné matefské spolecnosti
Jin4 aktiva
Penize a penéZni ekvivalenty
Kratkodoba aktiva celkem
Aktiva celkem

Vlastni kapital
Zakladni kapital
Ostatni kapitalové fondy
Nerozdéleny zisk (+) /ztrata (-)
z toho zisk (+) /ztrdta (-) za ucetni obdobi
Vlastni kapital celkem

Zavazky
Vydané dluhopisy
Dlouhodobé zavazky celkem

Vydané dluhopisy

Z4avazKky z obchodnich vztaht a jiné zavazky
Splatna dafi z pfijma

Kratkodobé zavazky celkem

Zivazky celkem

Vlastni kapital a zavazky celkem

Bod prilohy
7,14

12

7,14

o]

OO O

10,14

10,14

12

K 30.6.2025 K 31.12.2024
2969 960 2 966 468
2969 960 2 966 468

119 126
2970 079 2 966 594
23231 23 205
23231 23205
3312 1478

1 13137
26 544 37820
2 996 623 3004 414
200 200
200 200
18 (587)

605 15373
418 (187)
2 971 896 2968 991
2 971896 2 968 991
21029 21008
3143 14 447

137 155
24 309 35 610
2 996 205 3 004 601
2 996 623 3004 414

Ptiloha k ugetni zavérce na strandch 6 az 29 tvofi nedilnou souéast této ucetni zavérky.



Mezitimni uéetni z4vérka J&T Global Finance XV., 5.r.0., za obdobi od 1. ledna 2025 do 30. &ervna 2025

Vykaz zmén vlastniho kapitalu

Za obdobi od 1. ledna 2025 do 30. ¢ervna 2025
v tisicich K¢

Zakladni kapital Ostatni Nerozdéleny Vlastni kapital
kapitalové zisk/ztrata celkem

fondy
Stav k 1. lednu 2025 200 200 (587) (187)
Hospodatsky vysledek - - 605 605
Stav k 30. ¢ervnu 2025 200 200 18 418
Zakladni kapital Ostatni Nerozdéleny Vlastni kapital
kapitalové zisk/ztrata celkem

fondy
Stav k 1. lednu 2024 200 60 (15 960) (15 700)
Hospodatsky vysledek - - 10573 10573
Zvyseni ostatnich kapitélovych fonda - 140 - 140
Stav k 30. éervnu 2024 200 200 (5387) (4 987)

Ptiloha k téetni zavérce na strandch 6 aZ 29 tvofi nedilnou soucést této Gidetni zaveérky.
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Vykaz o penéZznich tocich
Za obdobi od 1. ledna 2025 do 30. ¢ervna 2025
v tisicich K¢

.. 0Od 1.1.2025 0d 1.1.2024
Bod prilohy do 30.6.2025 do 30.6.2024
PROVOZNI CINNOST
Zisk / (ztrata) za ugetni obdobi pfed zdanénim 768 10 790
Upravy o:
Zména stavu opravnych polozek 7,14 (10) (9 776)
Cisté trokové naklady/vynosy 14 (9 080) (9 400)
Zména stavu jinych aktiv 8 (1 835) (1 829)
Zména stavu zavazkii z obchodnich vztaht a jinych
44
ZAvazkil 11 (11 305) (344)
Zaplacena dafi z b&éZné Sinnosti 12 (174) (48)
Piijaté Groky 14 130375 132 335
Vyplacené troky 14 (121 875) (121 875)
E’.eneznf tok generovany z (pouzity v) v provozni (13 136) (147
¢innosti =
FINANCNi CINNOST
Vklad mimo zakladni kapital 9 - 140
PenéZni tok generovany z (pouZity v) finanéni ¢innosti - 140
Cisté zvysent (sniZeni) penésnich prostFedkii a penéznich
ekvivalenti 6 (13 136) @
Stav penéznich prostiedki a pen&Znich ekvivalentii na pocitku icetniho
; 13 137 54
obdobi
Stav penéznich prostiedki a penéznich ekvivalentii na konci i¢etniho 1 47
obdobi

Priloha k u&etni zavérce na stranach 6 az 29 tvofi nedilnou soucast této uetni zaveérky.
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Priloha v Géetni zavérce
1. VSeobecné informace

J&T Global Finance XV., s.r.0., (d4le jen ,,Spolecnost”) byla zaloZena pod nazvem J&T RFIIIL, s.r.o. dne
14, zai{ 2022 a vznikla zapsdnim do obchodniho rejstéiku pod spisovou znatkou C 373649 vedenou u
Maéstského soudu v Praze dne 30. zati 2022, ICO spole¢nosti je 175 91 287. Dne 19. ledna 2023 doslo ke
zméné nazvu Spoleénosti na J&T Global Finance XV, s.r.0.

Hlavni &innosti Spole¢nosti je vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona.

Spole¢nost byla zaloZena za GiGelem emise dluhopisd, ptiemZ vytézek z emise dluhopisii je pouZit na
poskytnuti financovani vrdmci skupiny J&T FINANCE GROUP. Dluhy z Dluhopisi jsou zajiSteny
ruditelskym prohlasenim rugitele, kterym je spoleénost J&T FINANCE GROUP SE.

Mezitimni uéetni zavérka byla sestavena za obdobi od 1. ledna 2025 do 30. ¢ervna 2025 (dale jen ,.2025%).
Z dostupnych informaci k datu vydani G€etni zavérky nejsou vedeni Spolecnosti znamy skute¢nosti, které by
zpochybiiovaly predpoklad neomezeného trvani tcetni jednotky, na zdkladé kterého je tato Gicetni zavérka
sestavena.

Stdlo Spolecnosti k 30. cervau 2025 i k 31. prosinci 2024:
Sokolovska 700/113a, Karlin
186 00 Praha 8
Ceska republika

SloZeni statutdrniho orgdnu k 30. Cervnu 2025 i k 31. prosinci 2024

e J&T FINANCE GROUP SE, jednatel (zastupovan Ing. Denisem Mandokem)
e J&T SERVICES CR, a.s., jednatel (zastupovan Ing. et Ing. Vladimirem Valikem)

Jedinym spolecnikem Spolecnosti k 30. Cervnu 2025 k 31. prosinci 2024 je:

Podil na zakladnim kapitilu Hlasovaci prava
v tis. K& % Yo
J&T FINANCE GROUP SE 200 100 100
Celkem R 200 100 100

Jediny spoleénik, spoleénost J& T FINANCE GROUP SE (dale , JTFG*), je spolecnost se sidlem Sokolovska
700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 275 92 502. Informace tykajici se zaloZeni matetské
spole¢nosti JTFG a jeji vlastnické struktury jsou zvefejnény v konsolidované ucetni zavérce spole€nosti
JTFG za cetni obdobi 2024.

2. Vyznamné zmény a transakce v obdobi od 1. ledna 2025 do 30. ¢ervna 2025

Spole¢nost je i nadale emitentem dluhopisi JTGF XV. 8,125/28“ (ISIN CZ0003550378) vydanych
v celkovém objemu 3 000 mil. K& (viz bod 10 - Vydané dluhopisy), pfi¢emz ziskané prostiedky slouZzi i
nadale k poskytnuti plijcky matetské spolecnosti JTFG (viz bod 7 - Poskytnuté Uvéry).
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3.
(a)

Vychodiska pro sestaveni ucetni zivérky
ProhliSeni o shodé s déetnimi pravidly a vychodiska sestaveni ti¢etni zavérky

Mezitimni t&etni zavérka byla sestavena v souladu s IAS 34 Mezitimni Gcetni vykaznictvi a v jeho
ndvaznosti v souladu s Mezinarodnimi standardy n&etniho vykaznictvi (IFRS), Mezinarodnimi u¢etnimi
standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC) (spoleéné pouze IFRS) vydanymi Radou pro
Mezinarodni Gidetni standardy (IASB) a piijatymi Evropskou unii (EU).

Mezitimni uéetni zavérka nepodléha auditu, ani nijak nebyla nezdvislym auditorem pfezkoumana.
Mezitimni ¢etni zavérka byla sestavena v konzistenci udetnich pravidel aplikovanych v posledni ro¢ni
G&etni zavérce, v niZ jsou blize popsana. V pribséhu mezitimniho ucetniho obdobi nedoslo k Zadné
podstatné zméné v aplikovanych uéetnich pravidlech.

Mezitimni uéetni zavérka vychazi z predpokladu pokradujictho podniku, ktery nebyl do data schvaleni
GiGetni zavérky narusen, a je sestavena na bézi historického ocenéni s vyjimkou ocenéni finan€nich
nastrojti, u nichZ je uvazeno vhodné v souladu s pozadavky i ocenéni redlnou hodnotou.

Mezitimni (i¢etni zdvérka musi byt analyzovana spole&né a v navaznosti na posledni ro¢ni ficetni zavérku
sestavenou k 31. prosinci 2024, ktera je vefejné publikovana.

(b) Nova a novelizovana uéetni pravidla IFRS pFijatd Spolecnosti

Nasledujici standardy, apravy standardi a interpretace jsou poprvé Géinné pro ucetni obdobi 2025 a byly

pouZity pfi sestaveni i¢etni zdvérky Spolecnosti.

- Novelizace IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzii cizich mén: Nedostate¢nd sménitelnost (i¢innd pro
ma ndetni jednotka posoudit sménitelnost mény a jak ma stanovit spotovy sménny kurz v piipadech,
kdy mé&na neni sménitelna. Mé&na se povaZuje za sménitelnou, pokud je icetni jednotka schopné za ni
ziskat jinou ménu v terminu odpovidajicim b&znému administrativnimu prodleni, a to prostiednictvim
trzniho nebo smé&nného mechanismu, v jehoZ ramci sménna transakce vytvoii vymahatelna prava a
povinnosti. Neni-li ména sménitelnd, musi ucetni jednotka odhadnout spotovy sménny kurz k datu
ocenéni. Cilem je stanovit kurz, za ktery by se k datu ocenéni uskuteénila fadna sménna transakce mezi
tcastniky trhu za stavajicich ekonomickych podminek. V souladu s novelou miiZe uCetni jednotka bez
ipravy pouzit objektivné zjistitelny sménny kurz nebo miiZe jinou techniku odhadu.

Tyto tipravy nemély vyznamny dopad na mezitimni 0&etni zavérku Spole¢nosti, pokud neni vySe uvedeno
jinak.

(¢) Novi a novelizovani uéetni pravidla IFRS, ktera byla vyddna, ale nejsou doposud i¢inni

a nebyla Spole¢nosti pouzita
Vydané Mezinarodni standardy uéetniho vykaznictvi (IFRS) a interpretace, které nejsou dosud v platnosti

Nékteré nové standardy, novely standardil a interpretace dosud nejsou uinné ¢i dosud nebyly schvaleny

EU a pii sestavovani této ucetni zavérky nebyly pouZity:

- Novelizace IFRS 9 a IFRS 7: Upravy klasifikace a ocetiovani finanénich nastroji (i€inn4 pro roéni
Giéetni obdobi zaginajici 1. ledna 2026; zatim neschvalena EU). Novely upfesfiuji, Ze finan¢ni zdvazek
je odactovan k "datu vyporadani”, kdy je zavazek splnén, zrusen, vyprsi nebo jinak splituje podminky
pro oduétovani. Je zavedena moznost ucetni metody oductovat zdvazky vyporadané prostiednictvim
elektronickych platebnich systémi pfed datem vyporadani, a to za ur¢itych podminek. Novely také
poskytuji pokyny pro hodnoceni charakteristik smluvnich pen€znich tokl finan¢nich aktiv, které
obsahuji environmentalni, sociaini ¢i spravni (ESG) prvky nebo jiné podobné podminéné prvky. Kromé
toho novely objasiiuji zachazeni s bezregresnimi aktivy a smluvné vazanymi nastroji a vyZaduji
dodateéné zvetejnéni podle IFRS 7 pro finanéni aktiva a zavazky s odkazy na podminéné udalosti
(vCetné odkazii na ESG) a kapitdlové nastroje ocefiované redlnou hodnotou do ostatniho tplného
vysledku.

- Novelizace IFRS 9 a IFRS 7: Zvetejiovani — Smlouvy tykajici se elektfiny zavislé na obnovitelnych
zdrojich (novely). V prosinci 2024 vydala IASB cilenou novelizaci tykajici se vhodnéjsiho zohlednéni

7
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(d)

(e)

®

smluv tykajicich se elektfiny zavislé na obnovitelnych zdrojich, ktera upravila standard IFRS 9 a I[FRS

vvvvvv

pouZiti je povoleno (zatim neschvalena EU).

- Roéni zdokonalovani ucetnich standardd IFRS — dil 11. V Servenci 2024 vydala IASB Ro¢ni
zdokonaleni u&etnich standardé IFRS — dil 11. Ugetni jednotky pouZziji tyto zmény pro ro¢ni ucetni
obdobi po¢inajici 1. lednem 2026 nebo pozdé&ji, dfiv&jsi pouZiti je povoleno (zatim neschvélena EU).

- IFRS 18 Prezentace a zvefejiiovani v uéetni zavérce (U¢inny pro roéni i¢etni obdobi zacinajici 1. ledna
2027 nebo pozdsji, zatim neschvalena EU). IFRS 18 zavadi nové pozadavky na vykazovéni ve vykazu
zisku a ztraty. Vyzaduje, aby &etni jednotka klasifikovala vSechny vynosy a naklady ve svém vykazu
ziski a ztrat do jedné z péti kategorii: provozni; investiéni; z financovéni; dafi z pi{jmu; a ukon¢ované
ginnosti. Tyto kategorie jsou doplnény poZadavky na prezentaci mezisouctii a soultli pro kategorie
"provozni zisk nebo ztrata", "zisk nebo ztrata pted financovanim a dani z ptijmu" a "zisk nebo ztrata”.
Standard také vyzaduje zvefejfiovani méfitek vykonnosti definovanych vedenim a zahrnuje nové
pozadavky na agregaci a roz¢lenéni finanénich informaci na zakladé identifikovanych "roli" v idetni
zévérce a piiloze k Gletni zavérce. Nad ramec tohoto standardu dojde k souvisejicim Gpravam dalSich
Gi¢etnich standardii. IFRS 18 bude zavazny pro fadné Gi¢etni obdobi zadinajici 1. lednem 2027 nebo
pozdéji, pti¢emz dtivEjsi pouZiti je povoleno. Retrospektivni aplikace je vyZadovana v piipadé rotni i
mezitimni (¢etni zaverky.

- IFRS 19 Dceiiné podniky bez vefejné odpovédnosti: Zvefejiiovani (i¢inny pro roéni Gfetni obdobi
zaéinajici 1. ledna 2027 nebo pozdgji, zatim neschvélena EU). IFRS 19 specifikuje pozadavky na
zvefejiiovani, které mize (Zetni jednotka pouzit namisto pozadavkil na zvefejiovani uvedenych v
ostatnich udetnich standardech IFRS. Uetni jednotka smi pouzit IFRS 19 pouze v piipadg, Ze je
dcefinym podnikem; neni vefejné odpovédna a jeji nejvyssi ovladajici nebo jakykoli matefsky podnik

Pvvs

Spoleénost neoéekava vyznamné dopady téchto standardii, novelizaci a interpretaci, které nejsou dosud
v platnosti, na individualni a€etni zavérku, neni-li vySe uvedeno jinak.

Dal3i nové Mezinirodni standardy uéetniho vykaznictvi a interpretace, které nejsou dosud
v platnosti

Spole¢nost piedtasné neaplikovala zadné standardy IFRS, pokud pfijeti neni povinné ke dni GCetni
zavérky. Tam, kde pfechodna ustanoveni v piijatém IFRS déavaji moZnost uicetni jednotce se rozhodnout,
zda pouzije nové standardy do budoucna, &i zpétné, zvoli si Spolecnost aplikaci standardu prospektivné od
data pfechodu. Vedeni Spolegnosti neo&ekava, Ze tyto dal$i nové standardy budou mit vyznamny dopad
na individualni u¢etni zavérku Spole¢nosti.

Funkéni ména, ména vykazovani a cizoménové prepocty

Funké&ni mé&nou Spoleénosti je eska koruna (,K&“), ktera je stejné tak mé&nou vykazovani, v niz je sestavena
a prezentovéna uetni zavérka. Transakce realizované v jinych ménach (cizi mény), nez je funkéni ména;
jsou piepodteny do mény funkéni okamzitym ménovym kurzem, tj. ménovym kurzem platnym k datu
realizace transakce.

Ke kazdému rozvahovému dni jsou penézni aktiva a penézni zavazky vedené v cizich ménach pfepocteny
zavérkovym ménovym kurzem. Nepenézni polozky, které se ocefiuji na bazi historickych cen a byly
plivodné pofizeny v cizoménové transakci, nejsou k rozvahovému dni jiZ piecetiovany. Kurzové rozdily
vyplyvajici z vyporadani cizoménovych penéznich poloZek nebo z jejich precenéni k rozvahovému dni jsou
uznany ve vysledku hospodateni za piislusné obdobi.

Pouzivini odhadu a souvisejici klicové zdroje nejistoty

Sestaveni Géetni zavérky v souladu s IFRS vyzaduje pouZivani uréitych kritickych ucetnich odhadi, které
ovliviiuji vykazované polozky aktiv, zavazki, vynost a nakladi. VyZzaduje také, aby vedeni Spole¢nosti
pti aplikaci i¢etnich postupti uplatnilo piedpoklady zaloZené na vlastnim usudku. Vysledné ucetni odhady
— pravé proto, ze jde o odhady — se zfidkakdy rovnaji piisluSnym skute¢nym hodnotam.
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(@

(@)

Odhady a vychozi piedpoklady jsou prib&zné revidovany. Zmény uletnich odhadii jsou zohlednény
v obdobi, v némZ byla provedena oprava odhadu, a dale ve veskerych dotcenych budoucich obdobich.
Informace o nejistoté v predpokladech a odhadech, u nichz je vyznamné riziko, Ze povedou k vyznamné
Gipravé v nasledujicich Gi¢etnich obdobich (zejména tykajici se oéekavanych Gvérovych ztrat - ECL), jsou
uvedeny v nasledujicich bodech prilohy:

- Bod 7 - Poskytnuté avéry
- Bod 10 - Vydané dluhopisy
- Bod 15 - Postupy fizeni rizik a zvefejiiovani informaci

Rada i&etnich postupii a zvefejiiovanych informaci vyzaduje, aby byla stanovena redlna hodnota finanénich
aktiv a zavazkd. Spole€nost ma pro tyto (i¢ely zavedeny systém kontroly stanoveni redlnych hodnot. V jeho
ramci byl ziizen i ocefiovaci tym, jenZ je obecné odpovédny za kontrolu pii stanoveni viech vyznamnych
redlnych hodnot (véetné realné hodnoty na trovni 3). Tento tym pravidelné kontroluje vyznamné na trhu
nezjistitelné vstupni tdaje a dpravy ocenéni. Pokud jsou informace tfetich stran, jako jsou kotace
obchodniki s cennymi papiry nebo ocefiovaci sluzby, pouzity ke stanoveni redlné hodnoty, pak ocefiovaci
tym posoudi podklady obdrzené od téchto tietich stran s cilem rozhodnout, zda takové ocenéni spliiuje
pozadavky IFRS v&etné zafazeni do pfislusné Grovné v ramci hierarchie stanoveni redlné hodnoty.

-----

zjistitelné na trhu. Realné hodnoty se &leni do riiznych tirovni v hierarchii redlnych hodnot na zakladé¢
vstupnich udaji pouzitych pfi ocefiovani, a to nasledovné:

- Urovett 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich identickych aktiv nebo zdvazk.

- Uroveti 2: vstupni udaje nezahrnujici kétované ceny z Grovné 1, které lze pro dané aktivum nebo
zavazek zjistit, a to bud’ pfimo (tj. jako ceny) nebo nepfimo (tj. odvozenim od cen).

- Uroveii 3: vstupni tidaje pro dané aktivum nebo zévazek, které na trhu nelze zjistit (nezjistitelné vstupni
udaje).

Pokud lze vstupni tidaje pouZité k ocenéni redlnou hodnotou aktiva nebo zdvazku zafadit do riznych irovni

hierarchie realné hodnoty, pak ocenéni realnou hodnotou je jako celek zafazeno do téze urovné hierarchie
realné hodnoty jako vstupni uidaj nejniZ3i Grovné, ktery je vyznamny ve vztahu k celému oceniovani.

Reélna hodnota nederivatovych nastrojii stanovovana Spole¢nosti pro ucely zvefejnéni se vypocéte na
zdkladé& soucasné hodnoty budoucich penéZnich tokd z jistin a uroki, diskontovanych trzni urokovou
sazbou k rozvahovému dni.

Vykazovani podle segmenti

Spolegnosti byla zaloZena za uéelem investovani finanénich prostredki ziskanych z emise dluhopisi do
uvérd a ptjéek. Z pohledu segmentace je uvazen pouze jediny provozni segment a tim je cela Spole¢nost.
Vyznamné téetni postupy

Stanoveni obchodnihe modelu pro finané¢ni nistroje

Spole¢nost posuzuje objektivni obchodni model, do kterého finanéni aktivum zafadi, na zikladé nize
uvedenych faktoru:

- stanovené politiky a cile pro drzbu finanénich aktiv, naptiklad, zda strategie finanéniho fizeni je obdrzet
budouci smluvené penézni toky, udrZeni urcité tirokové sazby, fizeni splatnosti finan¢nich aktiv ve
vazbé na splatnost finanénich zavazk, nebo pfedpokladané vydaje nebo naopak prijmy z prodeje aktiv,

- zpisob, jak je vykonnost aktiv hodnocena a reportovana managementu spolecnosti,

- rizika, kterd ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu (a finanénich aktiv, ktera jsou v tomto modelu
drzena) a jak tato rizika jsou fizena,

- jak vedeni Spolecnosti je odméfiovano, mj. zda jejich odmény jsou zaloZeny na realné hodnoté aktiva
nebo zda jsou odmény zaloZeny na fizeni smluvnich penéznich tokii,
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(b)

(©)

- &etnost, objem a &as prodeje finan¢nich aktiv v uplynulém obdobi, diivody pro tyto prodeje a ofekavani
do budoucna.

Finanéni aktivum je klasifikovano jako néstroj:

- nasledné ocenény nab&hlou hodnotou (armortised cost),

- vreéalné hodnoté do ostatniho tiplného vysledku hospodafeni (FVOCI),
- vrealné hodnoté do vykazu ziski a ztrat (FVTPL).

Finanéni aktiva nejsou piefazena do jiného modelu, dokud spoletnost nepiehodnoti a nezméni svij
obchodni model pro Fizeni téchto finangnich aktiv. V takovém pfipadé viechna dotfena finan¢ni aktiva jsou
reklasifikovana k prvnimu dni prvniho obdobi nésledujicim po zméné obchodniho modelu.

Finané&ni aktiva jsou ocenéna v nab&hlé hodnot&, pokud jsou splnény obé nasledujici podminky a pokud se
spole¢nost nerozhodla je vykazovat v modelu FVTPL:

- predpoklada se drzba aktiva za u¢elem dosahovani uzitk z budouciho cash-flow,

- smluvni podminky uréuji pfesné parametry penéZnich tokd tvorenych vyluéné platbami jistiny a droku
(,,solely payments of principal and interest — SPPI test).

Posouzeni spinéni SPPI testu

Pro ti¢ely tohoto posouzeni je jistina definovana jako realna hodnota finan¢niho aktiva pfi jeho rozpoznani.
Urok je definovan jako pfedpokladana asové hodnota penéz zohledriujici kromé ¢asu i zékladni souvisejici
rizika, naklady (likvidita, administrativni ndklady) a téz ziskovou ptirazku.

P¥i posuzovéni, zda smluvené pen&zni toky odpovidaji pozadavkim SPPI testu, spolecnost piihlizi
k smluvnim podminkam daného néstroje. Naptiklad zkouma, zda smluvni podminky neumoZiuji ménit
terminy &i &astky smluvenych penéZnich toka. Opak by znamenal, Ze podminky nejsou spln¢ny.

Spole¢nost bere v uvahu zejména:

- nahodilé udalosti, které by mohly zménit ¢astku ¢i termin penéZniho toku,

- podminky, které mohou upravovat smluvenou Grokovou sazbu, véetn€ variabilni sloZky,

- mozZnost predgasné splatnosti &i roz§ifeni podminek splatnosti,

- podminky, které by omezovaly spoleénosti naroky na penézni tok z daného aktiva.

Penize a penézni ekvivalenty

Penize zahrnuji pen&Zni hotovost, penize v bankach a kratkodobé vysoce likvidni investice s plivodni
splatnosti nepfesahujici tfi mésice.

Nederivatovi finanéni aktiva

i.  Klasifikace

Finanéni aktiva ocefiovand nab&hlou hodnotou jsou nederivatova finan¢ni aktiva s pevnymi i pfedem
uréitelnymi platbami. Tato finanéni aktiva nejsou kétovana na aktivnim trhu a zahrnuji pfevazné avéry
poskytnuté neuvérovym institucim, pohledavky z obchodnich vztahii a ostatni pohledavky.

il. Prvotni zachyceni

Finanéni aktiva ocefiovana nabéhlou hodnotou se prvotné vykazi k datu jejich vzniku v redlné hodnoté
upravené o transakéni naklady, které jsou pfimo piiraditelné jejich vzniku.

iii. Ocerfiovdni
Poskytnuté Givéry a obchodni pohledavky se oceiiuji po prvotnim zachyceni nabéhlou hodnotou s uvédzenim
odekavanych ztrat ze sniZzeni hodnoty, které ocenéni k rozvahovému dni snizuji.
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Pti ocefiovani nab&hlou hodnotou se veskeré rozdily mezi pofizovaci cenou a hodnotou pfi splaceni, dané
pfimo souvisejicimi poplatky, vykazuji ve vysledku hospodafeni po dobu trvani pfisluSného aktiva, a to za
pouziti efektivni drokové miry.

Kratkodobé pohledavky se vykazuji bez zohlednéni vlivu ¢asu na jejich hodnotu (nediskontuji se).

iv. Oductovani

Finanéni aktivum se oduétuje poté, co vyprsi smluvni pravo na penézni toky z daného aktiva nebo pote, co
je pravo na piijem smluvnich penéznich tokd pfevedeno v ramci transakce, kde dojde k pfeneseni v zdsadé

viech rizik a uzitkG spojenych s vlastnictvim daného aktiva. Jakykoliv podil na pfevadénych finanénich
aktivech, ktery Spole&nost ziska nebo si ponechd, se vykaze jako samostatné aktivum ¢i pasivum.

v. SniZeni hodnoty

Spoleénost pouziva pro vykazovéani znehodnoceni finanénich aktiv model tvorby opravnych polozek
zaloZeny na ofekavanych Gvérovych ztratach (,,ECL model®).

Finanéni aktiva ocetiovana nab&hlou hodnotou se posuzuji z hlediska existence naznakl sniZeni hodnoty
vzdy k rozvahovému dni. Proto spolednost zejména sleduje, zda nenastala néktera z niZze uvedenych
skute¢nosti, ktera by vedla ke zvySeni Gvérového rizika:

- protistrana vykazuje zavazné financni obtize,
- doslo k poruseni smlouvy, napf. prodleni pii splaceni nebo nesplaceni Giroki i jistiny,

- nastala situace, kdy je pravdépodobné, Ze na dluznika bude vyhlaSen konkurz nebo u néjZ dojde
k finanéni reorganizaci,

- vymizi aktivni trh pro finangni aktivum z diivodu finan¢nich obtizi.

Metoda ocekdvanych uvérovych ztrdt na snizeni hodnoty (ECL)

Metoda oekavanych Gvérovych ztrat na snizeni hodnoty bere v uvahu soucasnou hodnotu viech ztrat
zpusobenych selhanim dluznika, a to (i) béhem nésledujicich dvanacti mésicii, nebo (ii) béhem oekavané
doby trvani finanéniho nastroje v zavislosti na tom, zda doSlo k vyznamnému zhorSeni Gvérového
(kreditniho) rizika od po&ateéniho zauétovani. Model sniZeni hodnoty mé&fi opravné polozky na uvérove
ztraty pomoci tfifazové metody zalozené na stupni zhorseni iivérového (kreditniho) rizika od pocate¢niho
zauctovani:
- Stupeii 1 — Pokud nedoslo k vyznamnému nartstu tivérového rizika (SICR) od prvotniho zauctovani
finan¢niho néstroje, je vykdzana opravna polozka ve vysi odpovidajici oekavanym Gveérovym ztratam
za 12 mésici (ofekavané uvérové ztraty, které vyplyvaji udalosti, které mohou nastat v priibé¢hu 12
mésici po datu G&etni zavérky). Urokové vynosy jsou zatétovany metodou efektivni tirokové sazby
aplikované na hrubou téetni hodnotu finanéniho aktiva.

- Stupeti 2 — Pokud dojde k vyznamnému naristu tvérového rizika (SICR) od prvotniho zad¢tovani, ale
finan¢ni nastroj neni v selhani, je vykazana opravna polozka ve vySi odpovidajici ofekdvanym
avérovym ztratam za celou dobu trvani finanéniho nastroje (oCekavané Gverové ztraty, které jsou
diisledkem viech moznych udalosti vyvolavajicich ztratu po dobu trvéni finanéniho néstroje). Urokové
vynosy jsou zaOétovany metodou efektivni urokové sazby aplikované na hrubou ucetni hodnotu
finan¢niho aktiva.

- Stupeii 3 — V tomto stupni jsou zahrnuty finanéni nastroje v selhani. Podobné jako u Stupné 2 je
vykazana opravnd polozka ve vys$i odpovidajici o¢ekavanym tvérovym ztratdm za celou dobu trvani
finan&niho nastroje. Urokové vynosy jsou zatétovany metodou efektivni Grokové sazby aplikované na
nabéhlou hodnotu finanéniho aktiva.

Ocenéni olekdvané uvérové ziraty
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Odhad o&ekavanych tvérovych ztrat je modelovén na zakladé pravdépodobnosti selhani (PD), expozice v
selhédni (EAD) a ztraty v selhani (LGD). Podrobnosti k témto statistickym parametrim/vstupim jsou
nasledujici:

- Pravdépodobnost selhani (PD) je odhad pravdépodobnosti selhani za dané asové obdobi.

- Expozice v selhani (EAD) je odhad expozice k selhdni k budoucimu datu, s ohledem na ofekévané
zmény v expozici po dni Getni zavérky, vetnd splatek jistiny a Groki, at’ uZ sjednanych ve smlouve,
nebo jinak, oéekavané Serpani uvérovych piislibi, a irok nabéhly ze splatek po splatnosti.

- Ztrata v selhani (LGD) je ztrata vznikla v pFipad®, kdy dojde k selhani. Vychazi z rozdilu mezi
dluznymi smluvnimi pen&Zznimi toky a témi, které véfitel ocekava, Ze obdrzi, véetné realizace ptislusné
zastavy.

Ocenéni otekavané Gvérové ztraty a zhodnoceni vyznamného naristu Uivérového rizika bere v potaz
informace o minulych udalostech a sougasnych podminkach, stejné jako racionalni a podlozené predpovédi
budoucich udélosti a ekonomickych podminek. Odhad a aplikace informaci ohledné budouciho vyvoje
vyZaduje pouziti vyznamnych odhadi.

Manazerské vpravy (tzv. ,,management overlays“)

Manazerské upravy Spoleénost vykonava prostiednictvim zasahii do PD modelu a koriguje jimi vliv
pretrvavajicich dopadi soudasné geopolitické krize na PD model. Prvni uipravou je volba Ctyf rovnomérné
vaZenych pesimistickych makroekonomickych scénaiti, které vstupuji do modelu. Pouziti scénaii
vzniklych z 5%, 12,5%, 25% a 50% kvantild predikci HDP, stejné jako shodné ' vahy viech téchto scénéfii
poukazuji na konzervativni vyhled Skupiny na budouci ekonomicky vyvoj.

Dalsi podstatnou manaZerskou upravou je rozdéleni sektorii na krizové a nekrizové, pro néz se pouzivaji
odlidné PD. Rozdéleni sektorli se provadi expertnim rozhodnutim schvalenym piisluSnym vyborem. ZvIast’
se uréuji PD pro Ukrajinu a Rusko kvili zvySenému geopolitickému riziku.

Vykazovdni opravné polozky pro wwvérové zirdty ve vykazu o financni pozici

U finanénich aktiv ocetiovanych nab&hlou hodnotou je opravna polozka vyjadiujici ofekavanou ztratu ze
znehodnoceni finanéniho aktiva odeétena od hrubé uéetni hodnoty finanéniho aktiva.

Spoleénost ma vlastni systém pro posuzovani kreditniho rizika a na zakladé pravidelnych informaci
vyhodnocuje schopnost dluznika splacet.

Spolednost prifazuje aktivim stupefi rizikovosti zaloZeny na datech, ktera vychazeji z pfedpokladu
mozného rizika ztraty (vyplyvajiciho napf. z uéetnich vykazi dluznika, manaZerskych vypocti atp.) ¢i
mozného rizika pozdni Ghrady, na které se pouzije kvalifikované posouzeni kreditniho rizika.

Stupeti kreditniho rizika je uréen za pouziti kvalitativnich a kvantitativnich faktori, které jsou indikatorem
pro eventualni riziko upadku a jsou v souladu s externi definici ratingovych agentur. Pravdépodobnost
tipadku je pak pfidélena na zakladé& historickych dat, jeZ tyto agentury sbiraji.

Stanoveni vyznamného zvySeni uvérové rizika (SICR) od prvotniho vykdzdni

Na konci kazdého ti¢etniho obdobi Spolegnost stanovuje, zda uvérové riziko finanéniho néstroje vyznamné
vzrostlo od prvotniho vykazani daného aktiva. Pii tomto vyhodnocovani Spolecnost misto zmeény ve vysi
ofekavané fivérové ztraty bere v iivahu zménu rizika selhéni dluznika béhem odekdvané doby Zivotnosti
daného finan¢niho nastroje. Za timto ugelem Spolecnost porovnava riziko selhani u dan¢ho finanéniho
nastroje ke dni ii¢etni zavérky, s rizikem selhani k datu jeho prvotniho vykazani, a dale posuzuje pfimérené
a podpirné informace (dostupné bez nadmérnych nakladi a dsili), které naznaduji vyznamny nariist
uvérového rizika od prvotniho vykazani.

Pokud doslo k vyznamnému nartistu uivérového rizika od prvotniho vykéazani, pak je expozice zahrnuta do
stupné 2 a je odhadnuta celoZivotni oekavana Gverova ztrata. Pokud k vyznamnému nérdstu uvérového

rizika od prvotniho vykazani nedojde, pak expozice zlistdva ve stupni 1 a je odhadnuta 12mési¢ni ECL.
Pokud je expozice v selhéni, pak je zafazena do stupné 3.
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@

Vyhodnoceni vyznamného nriistu ivérového rizika je zaloZeno na analyze kvalitativnich a kvantitativnich
faktord (viz nize):

Kvalitativni faktory brany v Gvahu pfi vvhodnocovani:

- Podstata financovaného projektu se zménila s nepfiznivym dopadem na schopnost dluznika generovat
penézni toky,

- Dluznik neplni své nefinanéni smluvni zdvazky déle nez Sest mésici.

Kvantitativni faktory brany v iivahu p¥i vyhodnocovani:

Zhor$eni Gvérového rizika je posuzovano na zékladé zmény ratingu od prvotniho zat¢tovani. Soucasny
rating je porovnavan s ratingem pfifazenym v okamziku prvotniho zau¢tovani. Spole€nost pouZiva interni
systém 12ti ratingovych stupfifi, jenZ je zaloZen na externich datech ratingovych agentur. 13. stupeti je
definovan jako selhani.

Znaky selhani

Za gelem uréeni, zda doslo k selhani finanéniho aktiva, spole¢nost vyhodnocuje vSeobecné znaky selhani,
které jsou uvedeny niZe:

- Situace, kdy spolenost podala navrh na zahajeni konkurzu viéi dluZnikovi;
- Situace, kdy dluZnik podal Z4adost o vyhlaseni konkurzu;

- Situace, kdy byl vyhlaSen konkurz;

- Dluznik vstoupil nebo se chysta vstoupit do likvidace;

- Soud rozhodl, Ze dluZnik (pravnické osoba) nebyl zaloZeny (neexistuje) nebo dluznik (fyzicka osoba)
zemiel;

- Byl vydany pravoplatny rozsudek soudu nebo spravniho organu na vykondni rozhodnuti k prodeji
majetku dluZnika nebo exekuci majetku dluznika;

- Situace, kdy je zavazek dluznika po splatnosti déle nez 90 dni;

- zavazek dluZnika po splatnosti by mél byt povaZovan za vyznamny, pokud je prekroCen limit
vyjadieny v absolutni &astce i limit vyjadfeny v procentech. Aby mohl byt dluznik klasifikovan
jako dluznik v prodleni po splatnosti, musi byt zdvazek po splatnosti vyznamny po nepretrZitou
dobu alespon 90 dnti

- absolutni sloZka je vyjadfena jako maximalni ¢astka souctu viech Castek po splatnosti, které
dluznik dluzi Spole¢nosti, nebo kterékoli z jejich dcefinych spole¢nosti. Tato ¢astka je stanovena
na 500 EUR (nebo ekvivalent této €astky) pro neretailové expozice.

- relativni sloZka je vyjadiena jako procento odrazejici ¢astku Gvérového zdvazku po splatnosti ve
vztahu k celkové vysi v8ech rozvahovych expozic vii¢i danému dluznikovi Spole¢nosti, nebo
kterékoli z jejich dcefinych spolegnosti, s vyjimkou akciové expozice. Procento je nastaveno na
1%

- Situace, kdy musi byt pohledavka restrukturalizovana;

- Je prokdzano, Ze vice nez 20 % finanénich prostredki, které spole¢nost poskytla dluznikovi, dluznik
vyuZziva k jinému udelu, nez ktery je uveden ve smlouvé.
Finanéni zavazky

Vydané dluhové cenné papiry, ivéry a zavazky z obchodnich vztahil se pfi prvotnim zachyceni vykazuji
v redlné hodnoté véetné veskerych prislusnych pfimo souvisejicich transakénich ndkladii. Nasledné jsou
finanéni zdvazky ocetiovany v nab¢hlé hodnoté za pouziti efektivni urokové miry.
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®

Finanéni zdvazek se oduétuje po splnéni, zruseni nebo vyprSeni smluvnich povinnosti.

Finan¢ni vynosy a niklady

i. Financni vynosy

Vynosové uroky se ve vysledku hospodafeni Sasové rozlisuji, pfi¢emz se uplatiiuje metoda efektivniho
troku, tj. za pouZiti efektivni Girokové sazby, jez diskontuje pfedpokladané budouci penézni toky za dobu

predpokladané Zivotnosti finanéniho néstroje. P¥i vypoétu trokového vynosu se efektivni urokova sazba
pouZije na hrubou u&etni hodnotu aktiva (pokud neni aktivum znehodnoceno).

ii. Finandéni naklady
Finanéni néklady zahrnuji nakladové troky z Gvérd a dluhopisii na bazi metody efektivniho Groku a dale
ostatni finan¢ni naklady jako jsou bankovni poplatky.

Daii z prijmu
Dati z pfijmt zahrnuje splatnou a odloZenou daf, ktera je zachycena ve vysledku hospodafeni jako naklad

nebo vynos. Spoleénost neeviduje zadny dopad do udetni vykazii, s nimZ by souvisela splatnd nebo
odloZena dati zachycena mimo vysledek hospodaieni.

Splatna dan

Splatna dari zahrnuje odhad dané (datiovy zavazek &i datiova pohledavka) vypocteny ze zdanitelného zisku
&i ztraty za b&zné obdobi za pouziti dafiovych sazeb platnych k rozvahovému dni, jakoZ i veSkeré€ upravy
splatné dané tykajici se minulych let. Zdanitelny vysledek (zisk / ztrata) je pfitom odliSny od vysledku
hospodateni prezentovaného ve vykazu tipiného vysledku z diivodu odlisného pohledu na dafiov€ uznatelné
naklady a vynosy, které jsou od G&etniho vysledku hospodareni odeéteny nebo naopak k nému pficteny.

Odlozena dan

Odlozen4 daii se vypocte s pouZitim zavazkové metody rozvahového piistupu, pfi niZ jsou identifikovany
ptechodné rozdily existujici k rozvahovému dni mezi Géetni (hodnota prezentovana ve vykazu finan¢ni
situace) a dafiovou (hodnota pouZitelna pfi vypoétu zdanitelného vysledku) hodnotou aktiv a zdvazki.
Z rozdili je pomoci odpovidajici dafiové sazby kalkulovana odloZena dan.

OdloZené dafiové zavazky jsou vieobecné zachyceny u viech zdanitelnych pfechodnych rozdilti a odlozené
dafiové pohledavky jsou naopak zachyceny u vsech od¢itatelnych piechodnych rozdili, ale pouze
v rozsahu, v némZ je pravdépodobné, ze budou dosazeny zdanitelné zisky, proti kterym mohou byt
od¢itatelné prechodné rozdily zuZitkovany. Proto je udetni hodnota odlozené dafové pohledavky
revidovana ke kazdému rozvahovému dni a sniZena v rozsahu, u néhoZ uvedena podminka uznatelnosti
neni naplnéna.

Odlozené daiiové pohledavky a zévazky jsou stanoveny pomoci dafiovych sazeb (a dafiovych zakonil)
uzakonénych nebo v podstaté piijatych k datu vykazovani a které byly schvaleny v obdobi pred
rozvahovym dnem a které se budou aplikovat k okamziku realizovatelnosti odloZené danové pohledavky,
resp. vyporadani odloZzeného dariového zavazku. Ocenéni odloZenych dafiovych zavazki a pohledavek
pfitom odrazi datiové dusledky, které vyplynou ze zpusobu, jakym Spole¢nost k rozvahovému dni o¢ekava
thradu nebo vyrovnani aéetni hodnoty svych aktiv a zdvazk.

Dorovnavaci dan dle Pilife 2

Na Spoleénost se, vzhledem k celkové vysi vynosii na konsolidovaném zikladé skupiny J&T FINANCE
GROUP, vztahuji pravidla pro dorovnavaci dai v ramci Pilife 2. Spole¢nost se rozhodla uplatnit vyjimku
z Gletnich pozadavki vyplyvajici z Novelizace IAS 12 Dané z pfijmi: Mezinarodni dafiova reforma —
modelova pravidla druhého pilife a neuétuje o odloZenych danovych pohledavkich a zavazcich
souvisejicich s danémi ze zisku podle Pilife 2. Spolecnost sleduje a analyzuje vyvoj legislativy v této
oblasti, seznamuje se s pfisluSnymi opatfenimi, postupem pro vypocet efektivni dariové sazby véetns
pozadavk( na vstupni data a reportovacimi povinnostmi a pfipravuje se na souvisejici povinnosti.
Spoleénost nyni neodekava vyznamny dopad Pilife 2 do finanénich vykazd.
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5.

Stanoveni realné hodnoty

Uketni postupy a zvefejiiované informace Spolednosti vyZaduji stanoveni redlné hodnoty finan&nich i
nefinanénich aktiv a pasiv. Reéalné hodnoty byly stanoveny pro udely ocefiovani anebo zvefejiiovani
s pouzitim niZe uvedenych metod. Dal$i informace o pfedpokladech uplatiiovanych pfi stanoveni redlné
hodnoty se tam, kde je to vhodné, uvad&ji v bodech pfilohy, které se konkrétné tykaji daného aktiva Ci

pasiva.

Veskera aktiva a zdvazky, které jsou ocenény redlnou hodnotou nebo u nichz je redlna hodnota zvefejnéna
v Gletni zavérce, jsou rozdéleny do kategorii v rdmci hierarchie stanoveni redlné hodnoty. Urovné
hierarchie jsou stanoveny podle nejnizsi urovné vstupnich udajii vyznamnych pro stanoveni celkové realné
hodnoty, jak je uvedeno v bodé 3(f) - Pouzivani odhadu a souvisejici kli¢ové zdroje nejistoty.

Nederivatova finanéni aktiva a zdvazky

Reélna hodnota stanovovana pro udely zvefejnéni se vypolte na zékladé soucasné hodnoty budoucich
penéZnich toki z jistin a Grokil, diskontovanych trzni Grokovou sazbou k rozvahovému dni.
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6.

Penize a penéZni ekvivalenty

v tisicich K¢ K 30. ¢ervnu 2025 K 31. prosinci 2024
Bézné udty u bank 1 13137
Celkem 1 13 137

Spolegnost drzi penézni prostiedky u finanénich instituci v Ceské republice, které podléhaji regulatornimu
dohledu. Ptipadné znehodnoceni penéznich prostfedkii bylo uvazovano na bazi dvanactimési¢ni
piedpokladané ztraty a v ramci provadéné analyzy Spoleénost uzavrela, Ze riziko je nevyznamné.

Poskytnuté avéry
v tisicich K¢ K 30. ¢ervnu 2025 K 31. prosinci 2024
Uvér koneéné mateiské spolecnosti JTFG 2994 083 2990 575
Opravné polozky k ofekdvanym ztratdm (892) (902)
Celkem 2993 191 2 989 673
Dlouhodobé 2 969 960 2 966 468
Kratkodobé 23 231 23 205
Celkem 2993 191 _ 2 989 673

Dlouhodobé finanéni nastroje piedstavuji jistinu uvéru poskytnutého konecné materské spoleCnosti JTFG,
jejichz splatnost se odviji od splatnosti jistiny dluhopisii (viz bod 10 - Vydané dluhopisy), pfi¢emz dle
smluvnich podminek je dluznik povinen splatit &astku odpovidajici zavazku véfitele z emitovanych
dluhopistt pfede dnem splatnosti dluhopisil.

Kratkodobé finandni néstroje pfedstavuji nab&hlé tiroky k poskytnutym Gveérim, jeZ jsou splatné do jednoho
roku od data, ke kterému je tato mezitimni Géetni zavérka sestavena.

Uvér je sjednan jako ramcovy, celkova ¢astka maximélniho Serpani je 2 998 000 tis. K&, avérovy ramec
byl plné vy&erpan. Nominalni Girokova sazba je fixni. S iivérem byly spojené poplatky ve vysi 43 260 tis.
K¢. Uroky se pribézné splaci, pficemz splatky ¢asové predchdzeji vyplatdm kuponit emitovanych
dluhopist.

Koneéné mateiské spoleénosti nebyl piidélen externi rating, Spole¢nost mé viastni systém pro posuzovani

rizikovosti, jak je uvedeno v bodu 4 - Vyznamné Gletni postupy a 15 - Postupy fizeni rizik a zveiejfiovani
informaci.

Podrobné informace o tivérech konetné matetské spoleénosti JTFG k 30. ¢ervnu 2025 jsou uvedeny
v tabulce niZe:

Jistina Poplatky  Splatnost Smluvni Efektivni

v tisicich K¢ a nab&hly urokova urokova

urok sazba (%) sazba (%)
Uvér JTFG 2 998 000 (4809) 30.5.2028 8,736 9,292
Celkem 2 998 000 (4 809) - - -
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K 31. prosinci 2024:
Jistina Poplatky  Splatnost Smluvni Efektivni

v tisicich K¢ a nab&hly urokovia urokova

arok sazba (%) sazba (%)
Uvér ITFG 2 998 000 (7425) 30.5.2028 8,736 9,292
Celkem 2 998 000 (7 425) - - -

Penézni toky z Gvéri do matefské spolenosti pfiméfené odpovidaji penéznim tokidm z vydanych
dluhopisti. Ocekavana splatnost poskytnutého uveéru se nelisi od smluvni splatnosti.

Informace o vykizaném znehodnoceni

Informace vykazované o opravné poloZce k Gvéru jsou uvedeny v tabulce nize:

v tisicich K¢ Zistatek k 1.1.2025 Rozpusténi Zistatek k 30.6.2025
Uvér JTFG 902 (10) 892
Celkem 902 (10) 892
v tisicich K¢ Zistatek k 1.1.2024 Rozpusténi Zistatek k 30.6.2024
Uvér ITFG 15 408 (9 776) 5632
Celkem 15 408 (9 776) 5632

Opravna polozka je vykéazana ve vysi odpovidajici o¢ekavanym uveérovym ztratam za 12 mésict (oéekavané
uvérové ztraty, které vyplyvaji z udalostf, které mohou nastat v prib&hu 12 mésici po datu Géetni zavérky),
tzn. v rAmci Stupné 1. V pritbéhu G¢etniho obdobi nedoslo k presuniim mezi jednotlivymi urovnémi, tedy
v ramci klasifikaci Stupné 1 az 3. Uvé@r neni zajistén.

Zpiisob stanoveni vySe opravné poloZky, spolu s parametry PD a L.GD je bliZe popsan v bodé 15 - Postupy
fizeni rizik a zvefejiiovani informaci.

Informace o realné hodnoté

Nasledujici tabulka uvadi realnou hodnotu firoéenych nastroji vykazovanych v nab&hlé hodnoté:

v tisicich K¢ K 30. &ervnu 2025 K 31. prosinci 2024

Uéetni hodnota Redlna hodnota Uketni hodnota Realna hodnota
Uvér JTEG 2993 191 3168 522 2989673 3160 848
Celkem 2993 191 3168 522 2 989 673 3160 848

Veskeré urofené finan¢ni nastroje vedené v nabéhlé hodnoté jsou zafazeny do tirovné 3 hierarchie redlné
hodnoty (vice podrobnosti o ocefiovacich metodach viz bod 3(f) - Pouzivani odhadi a souvisejici klicové
zdroje nejistoty).

Reélna hodnota vychazi z ocenéni smluvniho prava na thradu jistiny a pfisluSenstvi (iroku poéitaného
nomindlni tirokovou sazbou), které Spolenost k 30. Eervnu 2025 za dluznikem méla.
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8.

Jina aktiva

v tisicich K¢ K 30. ¢ervnu 2025 K 31. prosinci 2024
Naklady pfistich obdobi _ 3312 1478
Celkem 3312 1478
Z toho kratkodobé ] 3312 1478
Celkem 3312 1478

Naéklady ptistich obdobi piedstavuji Easové rozliSeny poplatek za administraci dluhopisii. BliZze k emisim
viz bod 10 - Vydané dluhopisy.
Vlastni kapital

Schvaleny, emitovany a plné splaceny zakladni kapital byl k 30. ¢ervnu 2025 i k 31. prosinci 2024 tvofen
penézitym vkladem ve vy§i 200 tis. K&.

K 30. ¢ervnu 2025 Podil Vlastnicky podil Hlasovaci prava

v tis. K& % %
J&T FINANCE GROUP SE 200 3 100 100
Celkem 200 100 100
K 31. prosinci 2024 Podil Vlastnicky podil Hlasovaci prava

v tis. K¢ % %
J&T FINANCE GROUP SE 200 100 100
Celkem 200 100 100

Spole¢nosti byly v minulosti poskytnuty spolecnikem ptiplatky mimo zakladni kapitdl a celkova vyse
vkladi mimo zakladni kapital €ini 200 tis. K& k 30. Cervnu 2025 i k 31. prosinci 2024.

Spoleénost vykazuje kumulovany zisk ve vysi 18 tis. K¢ (k 31. prosinci 2024 ztratu ve vysi - 587 tis. K¢).

Vysledek hospodateni ovliviiuje tvorba opravnych poloZzek dle modelu ECL (viz bod 7 - Poskytnuté Gvéry
a bod 15 - Postupy fizeni rizik a zvefejfiovani informaci). Spole¢nost oekava, Ze v den splatnosti
poskytnutého 1ivéru, ke kterému jsou opravné polozky natvoreny, bude Uvér rfadné splacen a opravné
polozky rozpustény.

Obchodni model Spole¢nosti je zaloZzeny na kladné trokové marzi mezi emitovanymi dluhopisy a
poskytnutym uvérem koneéné matefské spolecnosti zajistujici pokryti naklada spojenych s provozem
Spole¢nosti a nakladd spojenych s emisi dluhopisi. Vedeni Spoleénosti oekava, ze k datu splatnosti
dluhopisti, bude Spolecnost operovat s kladnym vlastnim kapitalem, ktery bude nasledné vyplacen
jedinému spolecnikovi. Vedeni Spolecnosti neocekava zadné vyznamné nejistoty, které by ohrozily
predpoklad neomezeného trvani Spolecnosti.
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10. Vydané dluhopisy

v tisicich K& K 30. éervnu 2025 K 31. prosinci 2024
Vydané dluhopisy v zlstatkové hodnoté 2992925 2 989 999
Celkem 2 992 925 2989999
Dlouhodobé 2971 896 2 968 991
Krdtkodobé 21029 21 008
Celkem 2 992 925 2 989 999

Kratkodobé finanéni nastroje piedstavuji nab&hlé troky k vydanym dluhopisiim splatné do jednoho roku
od rozvahového dne.

Vydané dluhopisy v nabéhlé hodnoté

Podrobné informace o dluhopisech vydanych k 30. ¢ervnu 2025 jsou uvedeny v tabulce niZe:

v tisicich K¢ Jistina Naklady Splatnost Urokova Efektivni
§ emisi a sazba arokova
nabéhly (%)  sazba (%)
arok
Dluhopisy J&T Global Finance 3 000 000 (7 075) 30.05.2028 8,125% 8,656%
XV
Celkem 3 000 000 (7 075) - - -

K 31. prosinci 2024:

v tisicich K¢& Jistina Néklady Splatnost  Urokova Efektivni
s emisi a sazba arokova
nabéhly (%) sazba (%)

trok

Dluhopisy J&T Global Finance 3 000 000 (10 001) 30.05.2028 8,125% 8,656%

XV

Celkem 3000000  (10001) - - -

Dluhopisy byly vydany 30. kvétna 2023 v celkové jmenovité hodnoté 3 000 mil. K&, z éehoz byl 1 500 mil.
K& objem emise a dalSich 1 500 mil. K¢ navySeni. Emisni lhita skoncila dne 30. kvétna 2024.

Dluhopisy jsou kétovany na Burze cennych papirii Praha a splatné v roce 2028 (déle také ,,Dluhopisy JTGF
XV. 8,125/28%). Urok je splatny pololetng, vzdy k 30. listopadu a 30. kvétnu daného roku. Celkova
nomindlni ¢astka upsanych dluhopisti k 30. Cervnu 2025 i k 31. prosinci 2024 &inila 3 000 000 tis. K¢.
Nominélni hodnota jednoho dluhopisu je 10 tis. K¢.

Za dluhy Emitenta z Dluhopistt JTGF XV. 8,125/28 se ve formé finanéni zaruky podle eského prava
zarucila spolecnost J&T FINANCE GROUP SE (matetska spolenost), a to v celé vysi nab&hlé nominalni
hodnoty dluhu. Odména za zaruku je stanovena jako jednordzova platba ve vysi 130 tis. K& a dale pak
0,40% p. a. ze jmenovité hodnoty dluhopisii a stavu alikvétniho tiroku v daném obdobi. Informace o vysi
odmény je uvedena v bodu 16 - Spfiznéné osoby.

Spole¢nost mize Dluhopisy JTGF XV. 8,125/28 od 1. vyro¢i emise (iplné nebo casteéné splatit, nicménég o
této moznosti Spolecnost neuvazuje. V pfipad¢ pred¢asného splaceni z rozhodnuti emitenta by vzniklo
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vlastniktim dluhopisi pravo na vyplatu mimoiadného vynosu v souladu s emisnimi podminkami. Pokud
nedojde k pred€asnému splaceni, jistina Dluhopist JTGF XV. 8,125/28 je splatné jednorazové dne 30.
kvétna 2028.

Dluhopisy JTGF XV. 8,125/28 byly ve svém ocenéni inicialné poniZzeny o transakeni naklady ve vysi
43 568 tis. K¢ vynalozené v souvislosti s emisi. Tyto naklady se stavaji sou¢asti Grokovych nakladi po
dobu existence Dluhopisu JTGF XV. 8,125/28 prostiednictvim pouziti efektivni Girokové sazby ve vysi
8,656 %.

Informace o realné hodnoté

Nasledujici tabulka uvadi realnou hodnotu troenych nastrojii vykazovanych v nabéhlé hodnotg:

v tisicich K¢ K 30. ¢ervnu 2025 K 31. prosinci 2024

Ugetni hodnota Reilnd hodnota Uketni hodnota Realn4 hodnota
Vydané dluhopisy 2 992 925 3179312 2 989 999 3200312
Celkem 2 992 925 3179 312 2 989 999 3200312

Vydan¢ dluhopisy vedené v nab&hlé hodnoté jsou zafazeny do drovné 2 hierarchie redlné hodnoty (vice
podrobnosti o ocefiovacich metodach viz bod 3(f) - PouZivani odhadi a souvisejici klicové zdroje nejistoty).
Redlna hodnota pro urovei 2 byla vypoéitana na zakladg aktualné kétované ceny dluhopisi k 30. ervnu
2025 a vzhledem k niz§i aktivité trhu se jednd o vstup trovné 2.

Rekonciliace pohybu ziavazki na penézni toky vyplyvajici z finanénich ¢innosti

v tisicich K¢

Finanéni
ndstroje Ostatni
(livéry a kapitalové
dluhopisy) fondy Celkem
Ziistatek k 1. lednu 2025 2 989 999 200 2 990 199
Urokové néklady 124 801 - 124 801
Zaplacené aroky (121 875) - (121 875)
Priplatek mimo zakladni kapital - - -
Ostatni zmé&ny celkem 2 926 - 2 926
Ziistatek k 30. ervnu 2025 2 992 925 200 2 992 925
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11.

v tisicich K¢

Finanéni
nastroje Ostatni
(avéry a kapitalove
dluhopisy) fondy Celkem
Zistatek k 1, lednu 2024 2 981 863 60 2 981 923
Urokové néklady 125 166 - 125 166
Zaplacené troky (121 875) - (121 875)
Pfiplatek mimo zékladn{ kapital ~ - 140 -
Ostatni zmény celkem 3291 140 3431
Zistatek k 30. &ervnu 2024 2 985154 200 2 985 354
ZivazKky z obchodnich vztahii a jiné zavazky
v tisicich K¢ K 30. ¢ervnun 2025 K 31. prosinci 2024
Zéavazky z obchodnich vztahii - 169
Vydaje pfistich obdobi - 132
Dohadné polozky pasivni 3143 3279
Zavazky viic¢i statu (srazkova dail) - 10 867
Celkem 3143 14 447
Z toho krdtkodobé 3143 14 447
Celkem 3134 14 447

Zavazky z obchodnich vztahi a jiné zavazky nebyly k 31. prosinci 2024 ani k 31. prosinci 2023 zajistény.
Nejvétsi polozku kratkodobych zavazki piedstavuje ve srovnatelném obdobi zavazek za statem z titulu
srazkové dané z vyplacenych firoki, ktery byl plné€ vyrovnén dne 2. ledna 2025. Dalsi vyznamnou poloZkou
je vytvoieny dohad na odménu za zéruku (viz bod 10 - Vydané dluhopisy a 16 - Spiiznéné osoby).

Riziko likvidity, kterému je Spole¢nost vystavena v souvislosti se zavazky z obchodnich vztaht a jinymi
zavazky, je popsano v bodé 15 - Postupy Fizeni rizik a zvefejiiovani informaci. Realnd hodnota zavazki
z obchodnich vztahii odpovidé uéetni hodnote.
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12. Dan z pFijmi
Dai z pFijmii uznana ve vysledku hospodaieni
Datiovy zéklad Spoleénosti ¢inil k 30. ervanu 2025 745 tis. K& (k 30. cervnu 2024 680 tis. K&) a byl

dosaZeny predevsim z titulu kladné tirokové marze, ze které byla kalkulovana daii ve vysi 21 %. OdloZena
dati je kalkulovana za pouZiti 21% daiiové sazby.

Dariovy naklad ve vysledovce

Obdobi Obdobi od

v tisicich K& od 1.1.2025 1.1.2024 do
do 30.6.2025 30.6.2024

Splatna dai z pfijmi 156 143
Odlozeny daiiovy naklad (vynos) z titulu pfechodnych rozdilé 7 74
163 217

Daiiovy vynos/niklad celkem

Sesouhlaseni celkového danového nékladu k vysledku hospodateni pfed zdanénim lze zobrazit
nasledujicim zpiisobem:

v tisicich K¢

Obdobi Obdobi od
od 1.1.2025 1.1.2024
do 30.6.2025 do 30.6.2024
Ztrata pted zdanénim dani z pFijmu 768 10 790
Datiova sazba 21% 21%
Teoreticka dafi kalkulovana z vysiedku hospodateni 161 2 266
Nedatiové néklady — opravné polozky dle IFRS 9 2) (2 053)
Nedariové naklady — nizk4 kapitalizace 4 4
Skute¢na daii o 163 217
Efektivni daii. sazba 21,224 % 2,011%
Splatna daii ve vykazu o finanéni pozici
v tisicich K¢ K 30. €ervnu 2025 K 31. prosinci 2024
Pohlediavka Zavazek Pohleddavka Zivazek
Zalohy/kalkulovany zavazek 19 156 19 174
Daii celkem - 137 - 155
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OdloZena daii ve vykazu o finanéni pozici

Na vznik odloZené dané piisobi nasledujici polozky:

v tisicich K& K 30. ¢ervnu 2025 K 31. prosinci 2024
Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek

Amortizace poplatki v ocenénf

avéru 5833 - 6448 -

Amortizace poplatku v ocenéni

dluhopist - 5714 - 6322

Zipotet pohledavky a zivazku (5714) (5714) (6 322) (6 322)

OdloZen4 dai celkem 119 126 -

13. Provozni naklady

Provozni naklady ptedstavuji naklady spojené s provozem Spole¢nosti a ptipravou na vydéani dluhopisi.

Ostatni provozni niklady

v tisicich K& 2025 2024
Ugetnictvi a dang 340 348
Administrace 92 108
Ostatni (ndjem, atd.) - 24 25
Ostatni provozni niklady celkem 456 481

14. Finanéni vynosy a niklady, zisk/-ztrita z finanénich nastroji

v tisicich K¢ 2025 2024
Vynosové troky 133 881 134 566
Finanéni vynosy 133 881 134 566
Nakladové troky (124 801) (125 166)
Rozpuiténi/tvorba opravné polozky 10 9776
Ostatni finanéni naklady (7 866) (7 905)
Finanéni niaklady (132 657) (123 295)
Cisté finaneni vynosy / (niklady) vykdzané ve vykazu zisku a Ztraty B 1224 11271

Vynosové uroky se vztahuji k poskytnutému tivéru a nakladové Groky k emitovanym dluhopistim. Ostatni
finan¢ni niklady predstavuji naklady na platebni styk a administrativn{ néklady spojensé s dluhopisy, jez
Jsou spojeny s obsluhou daného dluhopisového titulu, véetné nikladit na finanni zaruku. Transakéni
naklady spojené s emisi jsou zahrnuty v trokovych nékladech (viz bod 10 - Vydané dluhopisy).

15. Postupy Fizeni rizik a zvefejtiovani informaci

V tomto oddilu jsou popsana finanéni a provozni rizika, JjimZ je Spoletnost vystavena, a zpiisoby, jimiz

tato rizika fidi. Nejdilezit&j$imi finannimi riziky jsou pro Spole&nost ivérové riziko a riziko likvidity.
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(a) Uvérové riziko
Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty, ktera hrozi, JestliZe protistrana v transakei s finan&nim nastrojem
nesplni své smluvni zavazky. Toto riziko vznikd pfedeviim v oblasti ivérd.

Spolec¢nost poskytla Gvér mateiské spolecnosti J&T FINANCE GROUP SE (déle ,,JTFG*) ve vys$i jistiny
k 30. Cervnu 2025 2 998 000 tis. K&. Uvér je poskytnut z prostfedki vybranych z jiz upsanych dluhopisii,
viz také bod 10 - Vydané dluhopisy.

Spolegnost ma vlastni systém pro posuzovani kreditniho rizika a na zéklads pravidelnych informaci
vyhodnocuje schopnost dluznika splécet.

Spole¢nost pfitazuje aktiviim stupeii rizikovosti zaloZeny na datech, ktera vychazeji z predpokladu
mozného rizika ztraty (vyplyvajiciho napf. z Gdetnich vykazl dluznika, manazerskych vypoéti atp.) ¢i
moZného rizika pozdni thrady, na které se pouzije kvalifikované posouzeni kreditniho rizika.

Stupeii kreditniho rizika je urden za pouziti kvalitativnich a kvantitativnich faktord, které jsou indikatorem
pro eventudlni riziko upadku a jsou v souladu s externi definici ratingovych agentur. Pravdépodobnost
upadku je pak pridélena na zakladé historickych dat, jez tyto agentury sbiraji. BliZe viz bod 4(c) -
Nederivatova finanéni aktiva.

Spolegnost pouzila nasledujici model pro kalkulaci opravné polozky zaloZené na otekévanych tivérovych
ztratach (LGD) a pravdépodobnosti tpadku (PD):

K 30. dervnu 2025

Ekvivalent Pravdépodobnost LGD Utetni brutto Oc¢ekivani tvérova
externiho ratingu ipadku (PD) hodnota ztrata (ECL)
BBB 0,26 % 11,34% 2994 083 892

K 31. prosinci 2024

Ekvivalent Pravdépodobnost LGD Uketni brutto Ocekivana tvérova
externiho ratingu upadku (PD) hodnota ztrita (ECL)
BBB 0,30 % 10,2% 2990 575 902

Parametr LGD Spole¢nost stanovuje individualng, na zaklad® v4Zeného priméru penéZnich toki dle uréené
scénafové analyzy, kdy se posuzuji tii scénafe osekavaného vyvoje za pouziti diskontovani pen&znich tokd
pomoci efektivni Grokové sazby.

Zmé&na ve vykdzaném znehodnoceni je G&tovana do vysledku hospodatieni.

Spole€nost t€Z posuzuje citlivost na zménu kreditniho rizika dluznika. Zméni-li se jeho bonita,
pravdépodobnost ztraty se téz zmé&ni. Pokud se pravdépodobnost upadku zvysi o 10 % z pivodni hodnoty
PD (tj. z 0,26 % na 0,29 %), ECL by se zvyzila o 89 tis. K&. Pokud by se pravdépodobnost apadku snizila
0 10 % z plivodni hodnoty PD (tj. z 0,26 % na 0,24 %), ECL by klesla o 89 tis. K¢&.

Spole¢nost téz vnima rozdily mezi ekonomickymi podminkami béhem obdobi, za které se sbiraji historicka
data, sou¢asnymi podminkami a o&ekavanymi ekonomickymi podminkami po dobu pfedpokladané doby

pujcky.

24



Mezitimni uéetni zdvérka J& T Global Finance XV., s.1.0., za obdobi od 1. ledna 2025 do 30. &ervna 2025

(b)

Uvérové riziko podle typu protistrany
K 30. ¢ervnu 2025

v lisicich K¢ Podniky Banky Celkem
Aktiva

Penize a pen&zni ekvivalenty - 1 1
Poskytnuté Gvéry - 2993 191 - 2993 191
Celkem 2 993 191 1 2993 192
K 31. prosinci 2024

v tisicich K& Podniky Banky Celkem
Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty - 13 137 13 137
Poskytnuté tivéry 2989 673 - 2 989 673
Celkem 2 989 673 13 137 3 002 810
Uvérové riziko podle teritoria protistrany

K 30. Eervnu 2025 Cesk4 republika Celkem
v tisicich K¢

Aktiva

Penize a penéini ekvivalenty 1 1
Poskytnuté Gvéry - 2993 191 2993 191
Celkem 2993 192 2993 192
K 31. prosinei 2024 Ceski republika Celkem
v tisicich K¢&

Aktiva

Penize a pené&ini ekvivalenty 13 137 13 137
Poskytnuté aveéry B 2989 673 2 989 673
Celkem 3 002 810 3 002 810

Matei'sk4 spolecnost J& T FINANCE GROUP SE se Jjako finanéni investor aktivné @i¢astni §irokého spektra
investi¢nich piileZitosti, jeZ zahrnuji investice do bank, cennych papirii a strukturovanych investic, Jjako
napf. financovani projekti, akvizic, restrukturalizaci a investice do private equity fondd.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze se Spoletnost dostane do potizi s plnénim povinnosti spojenych se
svymi finanénimi zavazky, které se vypotadavaji prostfednictvim penéz nebo jinych finangnich aktiv.
Spolecnost dba standardn& na to, aby méla dostatek hotovosti a aktiv s kratkodobou splatnosti k
okamZitému pouziti na kryti oSekavanych provoznich nékladd na 90 dni, a to véetn& spléceni finanénich
zavazki, nikoliv v8ak na kryti nékladi z potencialnich dopadi extrémnich situaci, které nelze pfiméfené
predvidat.

Nize uvedend tabulka uvadi rozbor finan¢nich aktiv a zavazkd Spole€nosti v &lenéni podle splatnosti,
konkrétn¢ podle doby, ktera zbyva od rozvahového dne do data smluvni splatnosti. Pro piipady, kdy
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(©)

(@)

existuje moZnost diiv&jsiho splaceni, voli Spole&nost co nejobezietngjsi zpiisob posuzovani. Z tohoto
divodu se u zdvazki poditd se splacenim v nejdtive mozné lhité a u aktiv se poclitd se splacenim
v nejpozd€j$i mozné Ihite.

K 30. ¢ervnu 2025

v tisicich K& Uéetni Smluvni  Méng nez 3 3 mésice az 1-5 let
hodnota penézni toky mésice 1 rok
™

Aktiva

Penize a pen&zni prostiedky 1 1 1 - :
Poskytnuté ﬁvéry . — 2993 191 3785 749 - 263 938 3521 811
Celkem 2993 192 3 785750 1 263 938 3521 811
Zavazky

Vydané dluhopisy 2992925 3731250 - 243750 3487 500
Zavazky z obchodnich vztahi a ostatni 3143 3143 3143 - -
Celkem - 2 996 068 3734393 3143 243 750 3 487 500
Cisty penéZni tok (2 876) 51357 (3 142) 20188 34311

(%) Smbuvni penéini toky bez zohlednéni disk ini na Ciston % hods a véetné pripadného droku
K 31. prosinci 2024
v tisicich K¢ Uketni Smluvni  Méné nez 3 3 mésice az 1-5 let

hodnota penéZni toky mésice 1 rok

*)

Aktiva
Penize a penézni prostiedky 13137 13137 13137 - -
Poskytnuté uvéry 2989 673 3915396 - 261 905 3 653 491
Celkem 3002 810 3928 533 13 137 261 905 3653 491
Zavazky
Vydané dluhopisy 2989 999 3853125 - 243 750 3609375
Zavazky z obchodnich vztahti a ostatni 3580 3580 3580 - -
Celkem 2993 579 3 856 705 3 580 243 750 3 609 375
Cisty pen&zni tok 9231 71 828 9 557 18 155 44 116

(%) Smiuvni penézni toky bez zohlednéni diskontovani na distou soucasnou hodnotu a véeme pripadného troku

Ménové riziko
Spole¢nost je ve své &innosti vystavena nizkému riziku vykyvu kurzu, nebot’ vétsina transakci se odehrava
ve funkéni méng.

Urokové riziko

Spolecnost je ve své &innosti vystavena nizkému riziku vykyvu tirokovych sazeb, protoZe trodené zavazky
majf pevné datum splatnosti a jsou Groéeny pevnymi irokovymi sazbami. Podobng, aktiva spole&nosti jsou
téZ uroCena fixni irokovou sazbou. NiZe uvedena tabulka uvadi udaje o rozsahu tirokového rizika Emitenta
podle smluvni lhiity splatnosti finan&nich nastroj.

Finanéni informace tykajici se Grogenych a nedrogenych aktiv a zdvazka a jejich smluvni data splatnosti &i
pfecenéni jsou:
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(e)

®

K 30. ¢ervnu 2025

v tisicich K¢ Do 1 roku 1 rok az5let Celkem
Aktiva

Penize a penéZni prostiedky 1 - 1
Poskytnuté Gvéry 23231 2969 960 2993191
Celkem 23 232 2 969 960 2993192
Zavazky

Vydané dluhopisy 21029 2971 896 2992 925
Zavazky z obchodnich vztahii a ostatni 3143 - 3143
Celkem 24172 2971 896 2 996 068
éisty stav urokového rizika ~ (940) (1.936) (2 876)

K 31. prosinci 2024

v tisicich K& Do 1 roku 1 rok aZ s let Celkem
Aktiva

Penize a pené&Zni prostiedky 13137 - 13137
Poskytnuté Gvary 23205 2 966 468 2989 673
Celkem 36 342 2966 468 3 002 810
Zavazky

Vydané dluhopisy 21008 2 968 991 2989 999
Zavazky z obchodnich vztahti a ostatni 3580 - 3580
Celkem 24 588 2 968 991 2993 579
éisty stav tlirokového rizika ) 11754 (2 523) 9231

Nominalni ¢astky finan¢nich néstrojii jsou uvedeny v bod& 7 - Poskytnuté tivéry a 10 - Vydané dluhopisy.

Analyza citlivosti

Vzhledem k tomu, Ze spolecnost vykazuje finanéni aktiva i zavazky v modelu nabshlé hodnoty, zména
redlné hodnoty nemé dopad na vysledek hospodafeni Spolegnosti. Spole¢nost téZ vnimé rozdily mezi
ekonomickymi podminkami béhem obdobi, za které se sbiraji historicka data, soutasnymi podminkami a
o¢ekavanymi ekonomickymi podminkami po dobu piedpokladané doby piijeky.

Provozni riziko

Primami odpovédnost za uplatiiovani kontrolnich mechanismi pro zvladani provoznich rizik nese vedeni
Spole¢nosti. Obecné pouzivané standardy pokryvaji nasledujici oblasti:

- poZadavky na sesouhlasovani a monitorovéani transakei,
- identifikace provoznich rizik v rAmci kontrolniho systému,

- ziskanim pfehledu o provoznich rizicich si Spolegnost vytvaii predpoklady ke stanoveni a nasmérovani
postupii a opatteni, ktera povedou k omezeni provoznich rizik a k pfijeti rozhodnuti o:

- uznani jednotlivych existujicich rizik;
- zahgjeni procesi, které povedou k omezeni moznych dopadii; nebo
- zhZeni prostoru k rizikovym &innostem nebo jejich aplném zastaveni.

Spole€nost ma zfizen vybor pro audit.
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16.

(@

(b)

Spolegnost se v soucasné dobé& fidi a dodrzuje veskeré poZadavky na spravu a fizeni spole&nosti, které
stanovi obecné zdvazné pravni predpisy Ceské republiky, zejména Zakon o obchodnich korporacich.

Spriznéné osoby

Osoba ovladajici

Spolegnost J&T Global Finance XV., s.r.0. je 100% dcefinou spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE.
VSechny transakce se spfiznénymi stranami jsou zaloZzeny na podminkich shodnych s transakcemi
s nespfiznénymi stranami. Zustatky nesplacené k rozvahovému dni nejsou nijak zajidtény a jejich
vypofadani se o¢ekava formou penéZni platby. Jejich piehledy jsou poskytnuty dale. Informace tykajici se
zaloZeni matefské spoletnosti JTFG a jeji vlastnické struktury byly zvefejnény v konsolidované t&etni
zaverce spoleénosti JTFG za udetni obdobi 2024,

Piehled otevirenych ziistatkii se sp¥iznénymi osobami

K 30. ¢ervnu 2025

v tisicich K¢

Spoleénosti ovlidané koncovymi vlastniky Matefska spoleénost Dalsi spFiznéné
strany
Z tituly zdstatku na bankovnim uétu - 1
Z titulu poskytnutého Givéru 2993 191 -
Z titulu pfedplacenych naklada - 2736
Z titulu zdvazkii z obchodniho styku (platby za zaruku) (3 032) -
Z titulu zavazkii z obchodniho styku (ostatni) - (111)
Z titulu vydanych dluhopist - (10 420)
Celkem . 2 990 159 (7 794)
Z titulu piijatych piislibt - -
Z titulu ptijatych zaruk 3020313 -
Celkem 3020313 -
K 31. prosinci 2024
v tisicich K¢
Spoleénosti ovlidané koncovymi vlastniky Materska spoleénost Dalsi spiizn&né
strany
Z titulu zistatku na bankovnim uétu - 13 137
Z titulu poskytnutého tivéru 2989 673 -
Z titulu piedplacenych nakiadi - 1220
Z titulu zévazkid z obchodniho styku (platby za zaruku) (3 066) -
Z titulu zavazkd z obchodniho styku (ostatni) - (136)
Z titulu vydanych dluhopist - (10)
Celkem 2 986 607 14 211
Z titulu pfijatych pislibi - -
Z titulu pfijatych zaruk 3020313 -
Celkem 3020313 -
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Podrobné&jsi informace k pfijatému piislibu viz bod 10 - Vydané dluhopisy.

(c) Piehled transakci se spiiznénymi osobami:

Za obdobi od 1. ledna do 30. cervna 2025
v tisicich K¢

Vynosy Néaklady
Koneénd matefska spoleénost
Z titulu nab&hlého Groku 133 881 -
Z titulu platby za zaruku - 6 051
Dalsi spfiznéné strany
Z titulu nab&hlého Groku - 295
Z titulu provoznich nakladf - 1878
Celkem 133 881 8224

Za obdobi od 1. ledna do 30. &ervna 2024

v tisicich K¢

Vynosy Niklady
Koneéna mateiska spoleénost
Z titulu (roku 134 566 220
Z titulu platby za zaruku - 6 084
Z titulu provoznich nakladi -
Dalsi spFiznéné strany
Z titulu Giroku - 289
Z titulu provoznich nakladd - 1778
Celkem 134 566 8371

Transakce s kli¢ovymi ¢leny vedeni

Zastupci jednateld Spolednosti neobdrzeli Zadné penézni &i nepenézni plnéni vroce 2025, ani ve
srovnatelném obdobi.

17. Podminén4 aktiva a podminéné zivazky

Spole¢nost nevede Zadné spory, neposkytla 74dné zaruky a neni si védoma ani zadnych jinych podminénych
aktiv a zdvazki, které by piipadng v budoucnu mohly ovlivnit finanéni situaci Spoleénosti.

18. Nasledné udailosti

Nejsou zndmy Z&dné néasledné udalosti, které by mély dopad na mezitimni t&etni zavérku k 30. &ervnu
2025.

19. Schvaleni iéetni zavérky

Tato aCetni zavérka byla schvalena jednateli ke zvefejnéni dne 18. zafi 2025.
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18. zaif 2025

Podpis statutarniho organu

/ 1 . /'/': ‘/( | &

J&T FINANCE GROUP SE, J&T SERVICES CR, as.
zastoupena Ing. Denisem Mandokem zastoupena Ing, et Ing. Vladimirem Valikem
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